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BL-Equities Dividend est un fonds 
composé d’une soixantaine de 
sociétés internationales, issues de 
l’univers des valeurs suivies par 
la Banque de Luxembourg.

Obligations ou actions offrant un rendement de dividende élévé ? 

Dans un environnement de taux bas, les actions à rendement du dividende élevé constituent 

une alternative de placement intéressante aux obligations. Avantages comparés ...

Vous investissez en obligations
Vous investissez dans des actions dont 
le rendement du dividende est élevé

Le capital remboursé à l'échéance 
est fixé d'avance R Vous bénéficiez d'une perspective 

d'appréciation de votre capital à long terme

Vous touchez un coupon fixe R Votre coupon offre des perspectives 
d'appréciation au fil du temps

Vous devez prendre en compte le risque 
de solvabilité de l'émetteur R Les entreprises figurant dans BL-Equities 

Dividend sont généralement peu endettées

BL-Equities Dividend :
miser sur les dividendes
pour un meilleur rendement



BANQUE DE LUXEMBOURG

//	 Les entreprises sélectionnées répondent à 4 critères principaux : 

1	 R	Générer une rentabilité durable
		  Le gestionnaire n'investit pas dans des sociétés dont les bénéfices sont irréguliers 
		  ou qui ont besoin de s'endetter fortement pour financer leur croissance. 
 

2	 R	Disposer d’un avantage compétitif 
		  Une rentabilité durable suppose l’existence d’un avantage compétitif qui peut prendre 
		  plusieurs formes : une position de marché dominante, une réglementation, un brevet, 

		  ou encore une technique de production. 
 

3	 R		Ne pas être surévaluées 
	 		 Le cours de bourse des sociétés retenues doit être suffisamment bas par rapport 

			  à la valeur intrinsèque de l’entreprise.  
 

4	 R		Offrir un potentiel attrayant en matière de dividende 

			  Le portefeuille est réparti entre 3 catégories de valeurs :

Répartition du portefeuille entre les 3 catégories de valeurs en %

Caractéristiques 
des sociétés retenues 

30% 40% 30%

Rendement du dividende1 élevé moyen faible

Potentiel d’augmentation 
du dividende

faible moyen élevé

Niveau de maturité 
des sociétés

matures +/- matures de croissance

Exemples de titres 
sélectionnés1

Warehouses de Pauw, 
Telecom New Zealand

Vivendi, HSBC BASF, Microsoft

    (1) indicatif

U    U    U



//	 Un portefeuille diversifié pour plus de sécurité 

Le gestionnaire du fonds investit dans l’ensemble des marchés internationaux. 
La répartition par pays et par secteur résulte de la sélection des valeurs. 
Afin d'assurer une bonne diversification, la pondération de certains secteurs 
tels que la finance ou les télécommunications est plafonnée. 

Répartition par zone géographique*

	 Zone EUR	 45 %	

	 Etats-Unis	 15 %	

	 Pays émergents	 13 %	

	 Royaume-Uni	 8 %	

	 Japon	 6 %	

	 Divers	 13 %	
 

Répartition par secteur d’activités*

	 Industrie	 20 %	

	 Infrastructure / Immobilier	 20 %	

	 Finance	 20 %	

	 Consommation non-cyclique	 15 %	

	 Utilitaire / Telecom	 7,5 %	

	 Divers	 17,5 %	
 
* % de répartition indicatif à la date de lancement

Le portefeuille est libellé en euros, mais le risque de change est géré activement.



Les sociétés payant un dividende élevé offrent sur le long terme 
des perspectives de performances supérieures aux indices 
boursiers avec une moindre volatilité. Et davantage encore lorsque 
le dividende est réinvesti. Dans un environnement de taux bas, 
ce type de valeurs constitue une alternative de placement 
intéressante aux placements obligataires classiques, même si 
elles sont plus volatiles que ceux-ci. 

Les actions à rendement du dividende élevé plus performantes sur le long terme

Dividende faible S & P 500 Dividende élevé

1,000

1,000,000

100,000

10,000

1958 1962 1966 1970 1974 1978 1994 19961986 1988 1990 19921984 2000 20021960 1964 1968 1972 1976 19821980 1998

$ 462,750

$ 130,768

$ 64,930

élevé

S & P 500

faible

Source : The Future for Investors, Jeremy Siegel, Crown Business, 2005

Pourquoi privilégier
les actions à rendement
du dividende élevé ?
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BL-Equities Dividend en bref

Ce fonds vous convient si vous recherchez un rendement plus élevé 

que ceux offerts par vos placements obligataires actuels et si vous 

souhaitez un placement vous proposant à la fois la régularité du 

paiement des coupons et la perspective d’une plus-value de capital. 

Souscription : investissement ponctuel sans minimum, ou via un 

investissement régulier mensuel, qui vous permet de bénéficier d’un 

meilleur prix d’achat moyen et d'une performance optimisée sur 

le long terme. 

 

//	 Devise : euro

//	 Parts : capitalisation et distribution

//	 Commission de gestion : 0.75%

//	 Droits d’entrée maximum : 2%

//	 Arbitrage vers un autre fonds BL : sans frais

//	 Valeur Nette d’Inventaire (VNI) : calculée quotidiennement

//	 Publication de la VNI : dans le Wort (Luxembourg) 

	 et sur www.banquedeluxembourg.com

Nos conseillers sont à votre disposition 

pour vous informer sur les formes 

de placement les mieux adaptées à 

votre situation personnelle. 

   

BL-Contact 

T �(+352) 26 20 26 60 

Du lundi au vendredi de 7h30 à 18h00

F (+352) 49 924 55 99

 E banque.de.luxembourg@bdl.lu

www.banquedeluxembourg.com 

BL-Equities Dividend est un compartiment de la sicav BL, de droit Luxembourgeois. 
La souscription aux parts du fonds ne peut être effectuée que sur base du dernier prospectus, 
du rapport annuel le plus récent ou du dernier rapport semi-annuel, si celui-ci est postérieur 
au plus récent rapport annuel. Ces documents peuvent êtres obtenus sur simple demande 
dans les agences de la Banque de Luxembourg.


