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Name des Produkts Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds

Unternehmenskennung PSZXLEV07O5MHRRFCW56

	 1.	 Ökologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

      Ja          Nein

  �Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen 
Investitionen 1 mit einem Umweltziel 
getätigt:              %

  �Es werden damit ökologische/soziale Merkmale 
(E/S) beworben und obwohl keine nachhaltigen 
Investitionen angestrebt werden, enthält die 
Vermögensverwaltung mit Direktanlagen einen 
Mindestanteil von             % an nachhaltigen 
Investitionen.

  �In Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig einzustufen 
sind 2

  �In Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 
EU-Taxonomie nicht als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

  �Mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, die 
nach der EU-Taxonomie als ökologisch nachhaltig 
einzustufen sind

  �Mit einem Umweltziel in Wirtschaftstätigkeiten, 
die nach der EU-Taxonomie nicht als ökologisch 
nachhaltig einzustufen sind

  �Mit einem sozialen Ziel

  �Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen 
Investitionen mit einem sozialen Ziel 
getätigt:              %

  �Es werden damit ökologische/soziale Merkmale 
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen 
getätigt.

	 2.	� Welche ökologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt 
beworben?

Die Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds („Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds“) zielt darauf ab, 
Investitionen so auszurichten, dass nachteilige Auswirkungen auf das Klima und die Umwelt begrenzt werden, und die 
Einhaltung der Prinzipien des Globalen Pakts der Vereinten Nationen (UN) zu fördern. 

Zudem beruht die Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds auf folgenden Faktoren:

1. Überwachung ökologischer und gesellschaftlicher Kontroversen

2. Einhaltung der sektorspezifischen Ausschlussrichtlinien der Banque de Luxembourg (die „Bank“)

3. Einhaltung der Prinzipien des Globalen Pakts der Vereinten Nationen 

Zu guter Letzt wird im Rahmen der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds sichergestellt, dass die Unternehmen, 
in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden. Ziel der Vermögensverwaltung 
mit Vermögensfonds ist es, Investitionen in einen Fonds zu tätigen, der zu 100 % (ohne Barmittel und Gold) auf diese 
ökologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist. 

Folglich fällt sie unter Artikel 8 gemäß der Verordnung (EU) 2019/2088 („SFDR“). Es wurde kein Index als 
Referenzwert benannt, um die ökologischen und sozialen Merkmale dieses Produkts zu erreichen.
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1. Eine nachhaltige Investition ist eine Investition in eine Wirtschaftstätigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beiträgt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition keine Umweltziele oder sozialen Ziele erheblich beeinträchtigt und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten 
Unternehmensführung anwenden.
2. Die EU-Taxonomie ist ein Klassifikationssystem, das in der Verordnung (EU) 2020/852 festgelegt ist und ein Verzeichnis von ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten enthält. Diese Verordnung umfasst kein Verzeichnis der sozial nachhaltigen Wirtschaftstätigkeiten. Nachhaltige Investitionen mit einem 
Umweltziel könnten taxonomiekonform sein oder nicht.
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		�  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren 3 werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ökologischen 
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen? 

Die Bank investiert in einen Vermögenswert, dessen Daten von MSCI ESG Manager abgedeckt werden 4.

Ziel der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds ist es, ausschließlich in einen Fonds zu investieren, der auf die mit 
dem Mandat beworbenen Nachhaltigkeitskriterien ausgerichtet ist. 

Um diese Merkmale zu messen, hat die Bank mehrere Nachhaltigkeitsindikatoren ausgewählt: 

1. �Ausschluss von Kontroversen, die in ökologischer und/oder sozialer Hinsicht als am schwerwiegendsten eingestuft werden

2. Beschränkung oder Ausschluss von Vermögenswerten mit Bezug zu bestimmten Sektoren (z. B. Kohle)

3. �Ausrichtung auf die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen („SDGs – Sustainable Development Goals“)

Die ESG-Bewertungen von MSCI ESG Manager sollen den Umgang eines Unternehmens mit finanziell relevanten ESG-
Risiken und -Chancen messen. Diese Methodik basiert auf Regeln, mithilfe derer Branchenführer und -nachzügler 
(Leaders/Laggards) anhand ihrer Exposition gegenüber ESG-Risiken und ihres Risikomanagements im Vergleich zu 
Mitbewerbern identifiziert werden können.  

Neutral 

Niedrigerer  
innerer Wert 

Höherer  
innerer Wert 

CCC B BB BBB A AA AAA

In Verzug (Laggard) Durchschnitt
Spitzenreiter 

(Leader)

Aus diesem Ansatz ergeben sich folgende zusätzliche Indikatoren: 

– �Abdeckung der ESG-Daten (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) des Fonds durch MSCI;

– �Bewertung des Fonds durch MSCI ESG Manager von mindestens A;

– �Die Anwendung von Grenzwerten für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Anlagen, die von der Bank 
anhand der von MSCI ESG Manager zur Verfügung gestellten Daten festgelegt werden. Diese Grenzwerte werden 
für jede nachteilige Auswirkung auf der Grundlage eines Durchschnitts von nachteiligen Auswirkungen von 
vergleichbaren Vermögenswerten festgelegt. Der Ansatz des Mandats kommt darin zum Ausdruck, dass ein Zielwert 
von mindestens 50 % der Portfoliotitel auf diese Grenzwerte ausgerichtet sind, wodurch dieses den Durchschnitt 
seiner Vergleichsgruppe übertrifft 5;

Bei den Anlageentscheidungen im Rahmen dieses Mandats werden all diese Indikatoren berücksichtigt. Gemessen 
werden diese anhand einer eigenen Methodik der Bank, die im Wesentlichen auf einer Analyse der von MSCI ESG 
Manager bereitgestellten Daten beruht.  

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach dem 
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen dürfen, und es sind 
spezifische EU-Kriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. 

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-Kriterien 
für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.

	 3.	� Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 6 auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

	� Ja, zusätzlich zu dem für die Verwaltung dieses Produkts erarbeiteten ESG-Ansatz werden auch die wichtigsten 
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt. 

3. Mit Nachhaltigkeitsindikatoren wird gemessen, inwieweit die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale erreicht werden.

4. MSCI ist ein Anbieter von Finanzdaten, der von der Bank ausgewählt wurde.

5. Angesichts des Anteils von Staatsanleihen innerhalb der defensiven Profile dieses Mandats, die von den Daten von MSCI ESG Manager im Hinblick auf die 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen kaum abgedeckt sind, stellt dieser Indikator keine Verpflichtung dar, sondern ein Ziel, das die Bank langfristig erreichen 
möchte.
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Für jede Anlageklasse und jede der obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen hat die Bank einen 
Schwellenwert festgelegt, der entweder fest (gemäß den Empfehlungen der Europäischen Union oder den sektorspezifischen 
Ausschlussrichtlinien der Bank) oder variabel ist, und dafür einen von MSCI ESG Manager bereitgestellten 
geografischen Durchschnitt der nachteiligen Auswirkungen vergleichbarer Vermögenswerte herangezogen.

Um sich besser den Präferenzen ihrer Kunden anzupassen, hat die Bank diese Indikatoren in die folgenden vier 
Kategorien eingeteilt: 

1. Klima und Umwelt (z. B.: Treibhausgasemissionen, Nutzung fossiler Brennstoffe usw.); 

2. Abfallerzeugung und hoher Wasserverbrauch (z. B.: Erzeugung gefährlicher Abfälle usw.); 

3. �Prinzipien des Globalen Pakts der Vereinten Nationen (z. B.: Menschenrechtsverletzungen, ineffizientes Vorgehen 
gegen Korruption usw.);

4. Soziale Bereiche und Arbeitnehmerrechte (z. B.: mangelnde Diversität in Unternehmen). 

Im Rahmen ihres diskretionären Vermögensverwaltungsangebots hat die Bank einen Ansatz konzipiert, der all diese 
Kategorien berücksichtigt. Für die Vermögenswerte dieses Mandats, die von MSCI ESG Manager abgedeckt werden (ohne 
Barmittel und Gold), wurde somit ein Zielwert von 50 % an Investitionen festgelegt, die die von der Bank festgelegten 
Kriterien berücksichtigen. Durch diesen Ansatz soll verdeutlicht werden, dass die gehaltenen Positionen weniger 
nachteilige Auswirkungen aufweisen als der Durchschnitt der auf dem Markt befindlichen Vermögenswerte und dass das 
Portfolio insgesamt begrenzte nachteilige Auswirkungen in Bezug auf ökologische und soziale Herausforderungen hat. 

Weitere Informationen zur Berücksichtigung dieser Kriterien sind den regelmäßigen Berichten über die 
Vermögensfonds zu entnehmen. Informationen über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Abschnitt „Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen berücksichtigt?“, der in den regelmäßigen Berichten zur Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds 
enthalten ist, veröffentlicht und dargelegt.

	 Nein.

Ziel des Mandats ist es, dass der entsprechende Fonds (100 % der Investitionen ohne Barmittel und Gold) auf die mit 
Vermögensfonds beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist (#1). 

Der verbleibende Anteil der Vermögenswerte (#2) innerhalb der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds umfasst 
unter anderem Bar- und Goldreserven sowie Investitionen, die zu Diversifizierungs- und/oder Absicherungszwecken 
getätigt werden und bei denen aufgrund unzureichender Daten unseres Datenanbieters keine Bewerbung ökologischer 
und sozialer Merkmale festgestellt werden kann, die aber nach einer von der Bank durchgeführten qualitativen Analyse 
die für Vermögensfonds geltenden Merkmale und verbindlichen Elemente einhalten.

	 4.	 Welche Anlagestrategie 7 wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt? 

Das Besondere an der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds besteht darin, dass das gesamte Fondsvermögen 
in einen Fonds investiert wird, der verantwortungsvolle Anlagegrundsätze berücksichtigt und von BLI – Banque de 
Luxembourg Investments 8 verwaltet wird.

Damit bietet sie Ihnen ein diversifiziertes Portfolio unter Berücksichtigung Ihres Anlegerprofils. 

Verschiedene langfristige Wachstumsthematiken, die ESG-Themen zum Gegenstand haben, können in die 
Aktienkomponente des Fonds einbezogen werden. Die Anleihenkomponente des Fonds kann vollständig im Zinsmarkt, 
darunter vor allem Unternehmensanleihen, angelegt sein. In diese Komponente können zudem verschiedene ESG-
Thematiken, beispielsweise in Form von grünen Anleihen, einbezogen werden.

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung der Unternehmen, in die investiert wird, werden wie folgt 
bewertet:

– �Überwachung und Analyse von (insbesondere sozialen) Kontroversen. Die Bank hat eine Politik zum Ausschluss 
von Vermögenswerten erarbeitet, die Kontroversen ausgesetzt sind, welche von unserem Datenanbieter als „sehr 
schwerwiegend“ eingestuft wurden. Diese Überwachung kann durch eine qualitative Analyse der Bank ergänzt 
werden.

– �Quantitativer Ansatz auf der Grundlage der von unserem Datenanbieter bereitgestellten ESG-Bewertungen der 
Unternehmen und Ausschluss von Unternehmen mit einem MSCI-Rating von CCC. Diese Bewertungen sollen 
messen, inwiefern Unternehmen in der Lage sind, mit den ESG-Risiken und -Chancen umzugehen, die mit ihren 
Aktivitäten und ihrem Geschäftsbetrieb verbunden sind. Sie bieten einen Gesamtüberblick über die Fähigkeit der 

6. Bei den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen handelt es sich um die bedeutendsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren in den Bereichen Umwelt, Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von Korruption und Bestechung. 
7. Die Anlagestrategie dient als Richtschnur für Investitionsentscheidungen, wobei bestimmte Kriterien wie beispielsweise Investitionsziele oder Risikotoleranz 
berücksichtigt werden.
8. Banque de Luxembourg Investments
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Unternehmen, Ressourcen, darunter auch das Humankapital, nachhaltig zu verwalten, die betriebliche Integrität 
dank solider Managementpraktiken sicherzustellen und geltende Normen, einschließlich der Steuergesetze, 
einzuhalten. Ein von MSCI verliehenes ESG-Rating von mindestens BB zeigt, dass ein Unternehmen in der Lage 
ist, seine Ressourcen zu verwalten, die wichtigsten Risiken zu begrenzen, Chancen zu ergreifen und grundlegende 
Erwartungen an die Unternehmensführung zu erfüllen. Durch die Verwendung der ESG-Bewertungen von MSCI als 
grundlegendem Maßstab für eine „gute Unternehmensführung“ sind die vier Aspekte der Verfahrensweisen einer 
guten Unternehmensführung abgedeckt.

		�  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die für die Auswahl der Investitionen 
zur Erfüllung der beworbenen ökologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Zusätzlich zum ESG-Ansatz, der spezifisch ist für jeden Fonds, aus dem sich das Portfolio zusammensetzt, wird auch 
ein quantitativer Ansatz angewandt. 

– �Die Bewertung des Fonds durch MSCI ESG Manager muss mindestens A betragen;

– �Vermögenswerte mit einem Score von CCC dürfen nicht in einem Vermögensfonds gehalten werden; 

– �Es wird in Fonds investiert, deren ESG-Daten (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) durch MSCI abgedeckt 
sind.

Diese Strategie wird ergänzt durch:

– �Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der Grundlage restriktiver und verbindlicher 
quantitativer Schwellenwerte.

– �Den Ausschluss von Vermögenswerten, die von „sehr schwerwiegenden“ Kontroversen gemäß der Definition von 
MSCI ESG Manager betroffen sind.

– �Die Entwicklung und Einhaltung sektorspezifischer Richtlinien (zur direkten Beschränkung oder zum direkten 
Ausschluss von Produkten mit Bezug zu bestimmten Sektoren wie z. B. Kohle). 

		�  Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung 9 der Unternehmen, in die 
investiert wird, bewertet?

Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung der Unternehmen, in die investiert wird, werden wie folgt 
bewertet: 

– �Überwachung und Analyse von (insbesondere sozialen) Kontroversen. Die Bank hat eine Politik zum Ausschluss 
von Vermögenswerten erarbeitet, die Kontroversen ausgesetzt sind, welche von unserem Datenanbieter als „sehr 
schwerwiegend“ eingestuft wurden. Diese Überwachung kann durch eine qualitative Analyse der Bank ergänzt 
werden.

– �Quantitativer Ansatz auf der Grundlage der von unserem Datenanbieter bereitgestellten ESG-Bewertungen der 
Unternehmen und Ausschluss von Vermögenswerten mit einem von MSCI verliehenen ESG-Rating von CCC. 
Diese Bewertungen sollen messen, inwiefern Unternehmen in der Lage sind, mit den ESG-Risiken und -Chancen 
umzugehen, die mit ihren Aktivitäten und ihrem Geschäftsbetrieb verbunden sind. Sie bieten einen Gesamtüberblick 
über die Fähigkeit der Unternehmen, Ressourcen, darunter auch das Humankapital, nachhaltig zu verwalten, die 
betriebliche Integrität dank solider Managementpraktiken sicherzustellen und geltende Normen, einschließlich der 
Steuergesetze, einzuhalten. Ein von MSCI verliehenes ESG-Rating von mindestens BB zeigt, dass ein Unternehmen 
in der Lage ist, seine Ressourcen zu verwalten, die wichtigsten Risiken zu begrenzen, Chancen zu ergreifen 
und grundlegende Erwartungen an die Unternehmensführung zu erfüllen. Durch die Verwendung der ESG-
Bewertungen von MSCI als grundlegendem Maßstab für eine „gute Unternehmensführung“ sind die vier Aspekte der 
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung abgedeckt.

	 5.	 Welche Vermögensallokation 10 ist für dieses Finanzprodukt geplant? 

Ziel des Mandats ist es, dass der entsprechende Fonds (100 % der Investitionen ohne Barmittel und Gold) auf die mit 
Vermögensfonds beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet ist (#1). 

Der verbleibende Anteil der Vermögenswerte (#2) innerhalb der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds umfasst 
unter anderem Bar- und Goldreserven sowie Investitionen, die zu Diversifizierungs- und/oder Absicherungszwecken 

10. Die Vermögensallokation gibt den jeweiligen Anteil der Investitionen in bestimmte Vermögenswerte an.

9. Die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung umfassen solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Vergütung 
von Mitarbeitern sowie die Einhaltung der Steuervorschriften.
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getätigt werden und bei denen aufgrund unzureichender Daten unseres Datenanbieters keine Bewerbung ökologischer 
und sozialer Merkmale festgestellt werden kann, die aber nach einer von der Bank durchgeführten qualitativen Analyse 
die für Vermögensfonds geltenden Merkmale und verbindlichen Elemente einhalten 11.

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 
ökologische/soziale 

Merkmale

#1B Andere ökologische/
soziale Merkmale

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung 
der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden. 

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf ökologische oder soziale 
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden. 

	 6.	� In welchem Mindestmaß sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 

Dieses Produkt hat keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

		�  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder 
Kernenergie investiert 12? 

  �Ja
  In fossiles Gas            In Kernenergie

	 Nein.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in 
grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, 
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich 
der Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des 
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. �Taxonomiekonformität der Investitionen  
einschließlich Staatsanleihen*

2. �Taxonomiekonformität der Investitionen  
ohne Staatsanleihen*

0 %

100 %

0 %

100 %

  �Taxonomiekonform 
(ohne fossiles Gas und 
Kernenergie)

  Nicht taxonomiekonform

  �Taxonomiekonform 
(ohne fossiles Gas und 
Kernenergie)

  Nicht taxonomiekonform

* Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegenüber Staaten. 

11. Taxonomiekonforme Tätigkeiten, ausgedrückt durch den Anteil der:
– �Umsatzerlöse, die den Anteil der Einnahmen aus umweltfreundlichen Aktivitäten der Unternehmen, in die investiert wird, widerspiegeln.
– �Investitionsausgaben (CapEx), die die umweltfreundlichen Investitionen der Unternehmen, in die investiert wird, aufzeigen, z. B. für den Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.
– �Betriebsausgaben (OpEx), die die umweltfreundlichen betrieblichen Aktivitäten der Unternehmen, in die investiert wird, widerspiegeln. 
12. Tätigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindämmung des Klimawandels 
(„Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für 
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission 
festgelegt.
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		�  Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten 13 und ermöglichende 
Tätigkeiten 14? 

Im Rahmen der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds wird kein Mindestanteil für Investitionen in Übergangs- 
und ermöglichende Tätigkeiten angestrebt. Dies wird sich im Laufe der Zeit voraussichtlich ändern und hängt davon 
ab, inwiefern sich die Verfügbarkeit und Qualität der mit dieser Konformität verbundenen Daten verbessern.

	 7.	� Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die 
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind 15?

Dieses Produkt hat keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel.

	 8.	� Welche Investitionen fallen unter „#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck 
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Vermögenswerte, die unter „#2 Andere Investitionen“ fallen, können nicht als Vermögenswerte betrachtet 
werden, die ökologische oder soziale Merkmale bewerben. In diese Kategorie fallen Vermögenswerte, für die MSCI 
ESG Manager verfügbare und aussagekräftige Daten bereitstellen kann und die eine Bewertung unterhalb von 
BBB aufweisen, sowie Vermögenswerte, für die MSCI ESG Manager zwar keine Daten bereitstellt, die aber auf der 
Grundlage einer spezifischen qualitativen Analyse unter ESG-Gesichtspunkten die für die Vermögensverwaltung 
mit Vermögensfonds vorgegebenen verbindlichen Merkmale und Elemente aufweisen.  Diese Kategorie umfasst 
unter anderem eventuelle Bar- und Goldreserven sowie Investitionen, die zu Diversifizierungs- und/oder 
Absicherungszwecken getätigt werden. 

Diese Vermögenswerte können entsprechend der im Rahmen der Vermögensverwaltung mit Vermögensfonds 
verfolgten Anlagestrategie in das verwaltete Portfolio aufgenommen werden, um die Performance- oder 
Risikomanagementziele der Bank zu erreichen. 

In jedem Fall müssen diese Vermögenswerte folgende Kriterien erfüllen: 

– �Einhaltung der Beschränkungen, die in den von der Bank entwickelten sektorspezifischen Richtlinien vorgesehen 
sind 

– �Ausschluss von Kontroversen, die in ökologischer und/oder sozialer Hinsicht als am schwerwiegendsten eingestuft 
werden

– �Berücksichtigung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen

– �Zusammenstellung der Vermögenswerte des Portfolios anhand eines qualitativen Auswahlprozesses durch die Bank

	 9.	� Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.bdl.lu/Mandat_FondsPatrimonial

13. Übergangstätigkeiten sind Tätigkeiten, für die es noch keine CO2-armen Alternativen gibt und die unter anderem Treibhausgasemissionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen entsprechen.
14. Ermöglichende Tätigkeiten wirken unmittelbar ermöglichend darauf hin, dass andere Tätigkeiten einen wesentlichen Beitrag zu den Umweltzielen leisten. 
15. sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die die Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten gemäß der EU-Taxonomie nicht 
berücksichtigen.
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